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I1 debito pubblico & ormai oltre
2.700 miliardi. E se il Paese
rallenta, la sua tenuta tornera
in discussione sui mercati

due anni che il

mondo ha alle

spalle pesano co-

me fosse un seco-

lo sui suoi abitan-

ti. Ogni certezza, sicurezza
e fiducia in un assetto sta-
bile dei rapporti tra le na-
zioni, e de]}l)a stessa incolu-
mita delle persone, & venu-
ta meno. Prima il virus e
oi la guerra in Europa, in
Bcrama hanno comportato,
al di 1 delle dichiarazioni di
superficie, un rafforzamento
delle difese nazionali. E sta-
ta messa in discussione non
la globalizzazione ma il mo-
do1n cui vi partecipanoiPae-
si. Gli Stat1 Uniti, depo aver
militarizzato il dollaro e non
la loro migliore gioventi, re-
sterannoil tutore della demo-
crazia nel mondo o si accon-
tenteranno di osservare e fi-

Mario
Draghi

nanziare le guerre che gli
convengono? La Cina conti-
nueri il suo sviluppo tumul-
tuoso e la guerra alla pover-
ta, facendo leva sulla forza
commerciale? La Russia ri-
marra ancorata alla sua tra-
gica potenza muscolare che
gli deriva dalla sua tradizio-
ne militare? E 'Europa evol-
vera la sua attuale essenza
di patria dei diritti e del mer-
cato unico in un vero Stato?
Questi interrogativi lascia-
no spazio a quello che viene
chiamato futuro.
Un Paese che invece sta da
tempo rinunciando al suo fu-
turo, considerate le sue capa-
cita potenziali, & I'Ttalia. Che
Eure sa bene cio che dovreb-
e fare. Gia oggi si puu dire
che la piu grande riforma
mai com[)luta nel nostro pae-
se e quelladiunarigorosare-
visione della sua lmmensa
spesa pubblica e del suo enor-
me debito pubblico. Eppure,
a dispetto di cid che andreb-
be fatto in un contesto di au-
mento dell'inflazione e di ri-
torno alla normalitd moneta-
ria con tassi di interesse so-
pralo zero —la direzione 'ha
tracciata chiaramente Chri-
stine Lagarde giovedi 9 an-
nunciandoe il primo rialzo dei
tassi e la fine degli aiuti con
il Qe —, 1'Ttalia volge le spalle
al futuro ed & proiettata ver-
soun presente di poche, labi-
li, possibilita di crescita, in

un anno peraltro elettorale.
Le potenzialita di ripresa so-
no solo due: l'utilizzo della
materia prima di cuiil Paese
& pin riceo, il risparmio, e il
taglio del debito pubblico.
Un’operazione che questo
giornale e tutta Class Edito-
ri, per semplicita ha definito
Tagliadebito e che i lettori
trovano in pagina in forma
di Appello da sottoscrivere

Taglio ora

li, per via della mancata ere-
scita che hanno determina-
to, le regole volte al raggiun-
gmmnto della stabilita finan-
ziaria in termini di rapporto
tra debito pubblico e pi [f Ora,
acausadella pandemiae del”
la guerra, il commissario eu-
ropeo agli Affari economici,
Paolo Gentiloni, ha annun-
ciato che il Patto di Stabilita
rimarrd sospeso fino al

erablle per tutti i governi,

umca strada era quella di
immettere risorse pubbliche
nel terrenoinaridito dell’eco-
nomia aiutando famiglie e
imprese, chiuse e inattive a
causa del lockdown. L'era
del debito buono & durata cir-
ca un anno e mezzo ed é sta-
ta portata avanti dall'esecu-
tivo italiano, guidato prima
da Giuseppe C,g nte e poidal-

sa economica, mai vista ma
drogata da una benzina che
non si trovera piu cosi a
buon mercato. Aleune forze
politiche italiane sostengo-
no che si dovrebbe continua-
re a fare debito, anche dopo
la pandemia di Covid, per
fronteggiare gli effetti sulle
imprese della devastante
fiammata inflazionistica.
Dovrebbero piuttosto tenere

Il manifesto per il Tagliadebito e la valorizzazione

al pari di quello, altrettanto recen-

I 9 ultimo ammonimento, autorevole

quantoé

Occorre quindi che lo Stato faccia
vere di ogni azienda quan-

toall

tale fuer il Tagliadebito. Debito che é arriva-

a cifra astronomica di 2.700 miliardi.

anche sumilanofinanza.it.

te, del Commissario europeo all'eco-
nomia, Paolo Gentiloni, ¢ venuto dal over-
natore della Banca d'ltalia, Ignazio Visco:
non ¢ pitt un minuto da perdere per taglia-
re il debito pubblico italiano, perché lincer-
tezza legata alla guerra in Ucraina e lo
shock energetico unito all’aumento dell’in-
Hlazione rischiano di porre I'ltalia al centro
di una nuove tempesta. Il superamento di
200 punti dello spread fra il tasso dei titoli
decennali italiani e quelli tedeschi é pitt di
un campanello d'allarme perché, sostiene il
governatore, «conferma la necessita di pro-
seguire senza incertezze sul sentiero del raf-
forzamentodi conti»,

1 Ma se nel 2021 il ministro Daniele

Franco e il presidente Draghi poteva-
no vantare oltre 4 punti di riduzione del debi-
fo rtspetta al pil, grazie alla forte crescita
dell’'economia italiana, ora il rapportoé gia ri-
salitodi oltre 5 punti, a causa appunto del ca-
lodella crescita dell’economia.

2 Come si fa allora a raggiungere il raf-
forzamento det conti se la guerra con-
giura perun quasi azzemmentodgﬂﬂ crescita
eil debito continua acrescere per far fronte al-
Ie necessita dei cittadini e delle aziende di
dggwre un'inflazione galoppante, che
ire rincari che non si vedevano da anni
per tutti g)rodo!tt ? La strategia sostenuta dal
governo di ridurre il rapporto grazie all'au-
mentodel denominatore, cioé del pil, éirragio-
nevole che possa essere seguita come unica
via, proprio mentre per aiutare famiglie e im-
prese la spesa pubblica cresce, Del resto, in va-
lort assoluti il debito pubblico italiano dal
2019 ad oggi é salito di 400 miliard di euro.

2023. Ma dopo?

do ha un debito alle stelle ma ha consistente
patrimonio. E il sistema del Tagliadebito:
non attraverso la creseila del denominatore
ma proprio tagliando il numeratore. Sono
anni che MF-Milano Finanza e | media di
Class Editori sostengono questa tesi, condi-
visa dai pitt autorevoli economisti e ora ri-
lanciata, proprio in occasione della relazio-
nedel governatore Visco, dall'autorevole ca-
podella piitimportante banca commerciale
italiana. In una intervista ol canale Class
Cnbe, il ceo di Intesa Sanpaolo, Carlo Mes-

sina ha affermato: «Bisogna far salire il pil,

perché lu crescita serve per loccupazione,
per la poverta, per le diseguaglianze, ma ¢
indispensabile ridurre lo stock di debito
pubblico. Lo Stato ha proprieta immobilia-
ri, asset che non ha nessun valore e signifi-
cato che rimangano nelle mani del pubbli-

co. St possono costituire fondi immobiliari
di buona qualita che concorrano a ridurre
il debito pubblico perché possono essere sot-

toscritti dai privati, che possono avere un
buon rendimento con un rischio relativo.

L'operazione ¢ semplice: vendere gli immo-
bils che allo Stato e agli enti locali non servo-

no e che una volta venduti ai privati attra-

verso fondi di investimento generano ricavi
con cui lo Stato puo tagliare di netto una
parte del debito.

4 La liquidita ai privati non manca: il

risparmio ¢ aumentato di 500 miliar-
dinel 2021 ed é arrivato a superarei 5 mila
miliardi come ricchezza finanziaria liqui-
da. E Intesa Sanpaolo, attraverso il suo ceo
Messina, si ¢ riconfermata disponibile ad
organizzare questa perazwne molto positi-
va dal lato dei risparmiatori ma fondamen-

lo stesso Draghi,

e dalla

E in Europa esiste il cosiddetto Patto di sta-
bilita che imporrebbe addirittura il pareg-

gio di bilancio. La sua applicazione é stata
sospesa fino alla [me del 2023 ma, come ha
ammonito Gentilon, Ultalia non puo illu-

dersi di avere altri rinvii. I detentori di que-

sto petmlio di carta, I risparmiatori, inve-
stono perd molto poco nelle aziende italia-

ne, una quota risibile, pari al 5%, rispetto
czfre ben maggiori in ﬁ rancia e Germania.

Queste persone rappresentano una doppia
forza per il Paese perché, oltre a detenere il
tesoro della penisola, sono anche meno inde-
bitati degli altri, facendo arrivare dietro a
Francia e Germania il debito consolidato
nazionale, costituito dalla parte privata e
da quella pubblica.

5 Tre cifre danno la dimensione del po-

tenziale: secondoil Mef, che elabora un
censimento del mattone di Stato, gli edifici
che durante l'ultimo governo Berlusconi furo-
notrasferiti agli entl?oMl inapplicazione di
unale eapprowtadurante:lprecedenrego
verno I'Alema, valgono almeno 300 miliardi
dieuro, per300 ilioni di metri quadri, collo-
cati in 28 miliardi di metri quadri di terreni.
Moltissimi di questi immabtiii eterreni passa-
ti agli enti locali sono un costo e in non pochi
cast si stanno degradando. Per mettere in si-
curezza il debito e il futuro del Paese, & venuto
il momento di mobilitare questa ricchezza,
con il metodo dei fondi locali suggerito da
Messina eche Infesa Sanpaolo, manon la so-
la, ¢ disponibile a organizzare. Questaopera-
zione qurebbe altri iue effetti oltre al Taglia-
debifo: la valorizzazione di un patrimonio in
sonno e il conu lg!mmento del risparmio in-
gente degli italiani verso un investimento

amente quante ha dimostra-

Questa azione va inserita in
quadroin cui sisono gia com-
piuti tre eventi economici
cruciali_che rappresentano
proprioil motivo per cui I'Tta-
lia deve muoversi senza indu-
gio: la sospensione tempora-
nea (ma non la cancellazio-
ne) delle regole contabili del
patto di Stabilita e di Cresci-
ta; la breve stagione del debi-
to buono; il ritorno dell'era
del debito cattivo.

Leregole europee che tor-
nano. La crisi finanziaria
globale esplosa nel 2008 ha
mostrato i limiti delle istitu-
zioni create soprattutto dal
1992 in poi e le conseguenze
insoddisfacenti delle politi-
che seguite: il Trattato di
Maastricht ed il Fiscal com-
pact hanno reso insostenibi-

Per un Paese indebitato co-
me I'Ttalia, un anno e mezzo
2 una frazione di secondo e
tutti sanno come i mercati fi-
nanziari, con lo spread tor-
nato minaccioso ben oltre la
soglia di 220 punti, stiano

ia prezzandoin qualche mo-

oil rischio Italia, non aven-
do la Bee fanno aleun cenno
alla riapertura dell’'ombrel-
lo di Francoforte sul debito
s0vrano.

11 debito buono e il ritor-
no del debito cattivo. A
rompere il ghiaccio sulla ne-
cessitd di spendere ¢ stato
Mario Draghi, con il suo or-
mai celebre intervento sul
Financial Times nella pri-
mavera del 2020, in cui an-
nuncid che di fronte al Covid
e auna sfida che pareva insu-

Commissione Europea, che
ha varato il Next Genera-
tion Eu da 750 miliardi, in
parte finanziati proprio da
emissioni di debito comune.
Ora perd, a fronte della tra-
gedia della guerra in Ucrai-
na, i cordoni della borsa siso-
no chiusi: niente pit scosta-
mento di bilancio a Roma; e
il nuovo strumento europeo
RepowerEu alimentato con i
resti del primo Recovery
Fund. Insomma, & finita
lera del debito buono e l'in-
debitamento pubblico & gia
tornato ad essere considera-
to cattivo, anche per via del-
la stretta sui tassi dell'Euto-
wer e la fine del nuovo Qe. Il
debito pubblicoitaliano & au-
mentato negli ultimi due an-
ni di 130 miliardi (400 dal
2018) innescando una ripre-

to Riccardo Gallo su questo
giornale: rispetto a tassi ben
superiori, in Italia ad un eu-
ro di debito in pit non corri-
sponde un euro di pil in pit,
ma meno. Quindi il debito
aumenterebbe senza perd
far aumentare la crescita,
compito che invece, in modo
eccessivamente ottimistico,
& stato assegnato al Piano
nazionale di ripresa e resi-
lienza. Non bisogna infatti
dimenticare che ci si puo in-
debitare quando il denaro co-
sta poco, ma quando il costo
& destinato a salire non c'&
che daridurre il debito.

Il Tagliadebito. In attesa
che si compia il destino delle
regole europee, ma gia in
presenza di inflazione e di
tassi di interesse crescenti,
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0 mai piu

occorre dunque intervenire
in modo netto per tagliare il
debito pubblico, coinvelgen-
do asupportoil risparmio de-
gliitahani, che peril 75% fo-
raggia incredibilmente eco-
nomie e finanze estere, come
i cervelli, educati e formati

ui, illuminano i Paesi e le
glorie degli altri. L’abbatti-
mento del debito deve essere
impostato con uno strumen-

to attivo su piu fronti, che
ruoti perd sostanzialmente
attorno al conferimento a un
apposito Fondo di quel patri-
monio pubblico immaobilia-
re, inutilmente regalato dal-
lo Stato agli entilocali.

Le formule tecniche per atti-
vare questa operazione sono
varie, ma la finalita ¢ unica,
mettere a frutto il patrimo-
nio immobiliare che lo Stato

italiano, appunto nella folle
logica del federalismo, ha
passato agli enti periferici,
gravando gli stessi degli one-
ri di mantenimento e di
strutture per lo piti inutiliz-
zabili, Si tratta di centinaia
di miliardi di euro, nemme-
no recentemente censiti dal-
lo Stato, ma che possono
rientrare in un'operazione
che coinvolga anche il fronte

I1 primo rialzo dei tassi della Bee
dopo 11 anni e la fine degli aiuti
con il Qe richiamano I'Italia a una
grande prova di responsabilita

privato. Intesa Sanpaolo, si
¢ dichiarata piu volte dispo-
nibile, con i]psuu ceo Carlo
Messina, a costituire fondi
locali e piazzare le quote fra
i risparmiatori. Quel patri-
monio & un tesoro che attra-
verso lintervento di una
banca nazionale puo restare
italiano e coinvolgere, come
possibili sottoscrittori, milio-
ni di risparmiatori italiani,

del risparmio italiano. Un appello al governo

redditizio.

6 Per questi motivi, MF - Milano Finan-

za e tutti i media di Class Editori re-
putanoche un’azione del genere vada avvia-
ta subito e lanciano quindi un appelloal go-
verno perché sia sottoscritto da tutte le forze
economiche, finanziarie e politiche del Pae-
se, affinché nella prossima legge di bilan-
cio, 0 nel primo provvedimento utile, sia in-
serita la norma che faccia partire loperati-
vita del Tagliadebito.

7 Ma [ltalia non e qfflitta solo

dall’enorme e crescente debito pubbli-
coche ne mina il futuro, Vive anche un para-
dosso unico, formato dal combinato dispo-
sto del piit grande risparmio al mondo dopo
quello giapponese, che pero per il 75% viene
investito all'estero, dato che il mercato bor-
sisticoitaliano é come un catino. E anchein
questo caso alla recente assemblea 1l gover-
natore della Banca d'Ttalia ha fornito un al-
tro dato sconvolgente: solo il 5% del rispar-
mio italiano é investito in aziende italiane.

8 1l mereato italiano & un catino per ra-

ioni storiche (una sola banca d'affa-
ri cun%icenzu, Mediobanca); per aver avuto
una legge sul fondi comuni arrivata dopo
decenni rispetto ad altri paesi; e per avere
avuto lautorita di cantmﬁu del mercato, la
Consob, solo nel 1974 e con a capo per anni
eanni personaggi legati alla politica, perfi-
no finiti in carcere come accadde eon Bruno
Pazzi, amico di Giulio Andreotti e gestore,
come sua qualificazione professionale, di
sale cinematografiche.

9 Si agdgiunga che il Paese ha pochi
grandi gruppi e centinaia di migliaia

di lpmi, straordinarie ma che non vengono
coltivate e seguite, insieme ai loro fondato-
11, per essere quotate. Per oltre dieci anni il
mercato Aim, che a Londra ha quotato piu
di 3 mila aziende pmi, ha avuto qualche de-
cina di aziende sul listino. Quattro anni fa
si ¢ svegliato e ora quota 180 aziende, ma
con una capitalizzazione ridicola per poter
raccogliere almeno una parte significativa
di quei 2.700 miliardi aﬁ) risparmio italia-
no, con oltre 1.600 miliardi liquidi sui conti
delle banche.

1 Per tutti questi motivi, per avere

un reale sviluppo del mercato dei
capitalt, MF-Milano Finanza, che ¢ il gior-
nale del mercato finanziario, insieme all'ap-
pello per il Tagliadebito, ravvisando con es-
so una stretta commissione, lancia un ap-
pelloal governo Draghi perché prima dig
nire il mandato prenda di petto questo te-
ma che, sia pure con garbo, il governatore
Visco ha messo sul tavolo con l'indicazio-
ne che solo il 5% del risparmio italiano e
investito in aziende italiane. Senza il car-
burante che é il risparmio, l'economia
non pud crescere adeguatamente. L'appel-
lo é affinché il presigente Draghi, che dei
mercati borsistici nazionali e infernazio-
nali sa tutto, avendone scritto da diretto-
re generale del Tesoro anche i regolamen-
ti, prepari una legge che usanfo larma
dell’incentivazione fiscale, ora affidata
solo ai Pir, spinga: A) gli imprenditor: del-
le pmi ma anche di aleuni gruppi fuori
dalla borsa a quotarsi, percie’ acendolo
godono di un trattamenio fiscale agevola-
to per alcuni anni; B) a far si che i rispar-
miatori e i gestori del denaro trovino una
netta convenienza, per trattamento fisca-
le agevolato, a investirein Italia, in azien-

de ttaliane. Tutto cio vuol dire moltiplica-
re gli incentivi? Si, ma in questo caso né
Draghiné il ministro Franco potranno fa-
re paragoni con | Superbonus, e non per-
cheé il Superbonus non sia utile ma perché
sviluppare linvestimento azionario vuol
dire piu cose utilissime al paese, oltre
all’ovvio mantenimento in Italia di una
parte pii consistente del risparmio. Vuol
dirediffondere la cultura dell’investimen-
to nelle aziende produttive, che é fonda-
mentale per un SQESE abituato ai rendi-
menti  bassa tassazione dai titoli di Sta-
to. Meno soldi sul debito pubblico signifi-
ca costringere a contenere il debito, facendo
lo sviluppo attraversola sana economia pro-
duttiva; C) a determinare una forte crescita
delle entrate grazie allo sviluppo dell'econo-
mia e non alla crescita della pressione fisca-
le; va da sé poi che le agevolazioni devono
avere la durata che serve allo sviluppo per
poi venire ridurre progressivamente ma
mantenendo le aliquote al livello degli altri
Paesi sviluppati, combattendo la concorren-
zadel pam(ﬁgi fiscali.

Questo appello viene pubblicato gia con va-
rie firme autorevoli ma per la portata che
ha per lo sviluppo del Paese é aperto (su mi-
lanofinanza.it) a tuttii cittadini, agli econo-
misti, ai politici seri, agli imprenditori alle
associazioni di categorie produttivi, della
tecnologia e dei servizi. L'appello che
MF-Milano Finanza lancio nel ﬁutﬁ 1, in pie-
na crisi del debito, perchéi cittadini si impe-
gnassero a sottoscrivere Bot e Cet in un mo-
mento drammatico per il Paese ottenne qua-
si 10mila firme. L'auspicioé che quel nume-
ro si supert, passando finalmente ai fatti in-
vece che alle interminabili contese sulla
guerra. (riproduzione riservata)

che sono da tempo alla ricer-
cadiinvestimenti che garan-
tiscano rendimento.

E chiaro che per portare a te-
mine un progetto di questo
genere serve ['ottimismo del-
la volonta, senza farsi abbin-
dolare dal comodo pessimi-
smo della ragione che non
guarda lontano. Un piano di
questo genere va incontro a
molti possibili ostacoli, la
maggior parte dei quali di na-
tura burocratica, in guanto
gestire un debito pubblico co-
me quello italiano, prossimo
ad essere il doppio della ric-
chezza nazionale, pud mette-
reindiscussioneil ruolo stes-
so di chilo amministra all'in-

Daniele
Franco

terno della macchina pubbli-
ca, chedetienele leve dellare-
utazione italiana nel mon-
0. Dunque, il potere.
La vera reputazione italiana
nel mondo, quella fiera e te-
meraria delle nostre pmi, ce-
lebrate pin all'estero che in
patria per la loro unica capa-
citd di resilienza, & proprio
quella che deve muovere tut-
ti verso l'obiettivo: per quan-
to tempo ancora gli italiani
vogliono essere additati co-
me inguaribili spreconi, citta-
dini di un paese ricco retto d;
uno Stato indebitatissimo?
ora di passare all'azione: ora
omai pit, peril bene di figli e
nipoti. (riproduzione riserva-
ta)
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